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INFORMACION RELEVANTE

Grupo Argos acordé transaccion para transferir su inversion en el negocio de
alimentos de Grupo Nutresa a cambio de acciones de Grupo Suray Grupo Argos

o El acuerdo alcanzado con JGDB y Nugil, IHC Capital Holding, Grupo Nutresa y Grupo Sura,
establece que Grupo Argos intercambiara su participacion en el negocio de alimentos de Grupo
Nutresa, recibiendo acciones de Grupo Sura y una participacion en el portafolio de acciones de
Grupo Nutresa, que a su vez estd conformado por acciones ordinarias de Grupo Argos y de
Grupo Sura.

e El resultado final de esta transaccion implicar4 que por cada accién (1.0) de Grupo Nutresa,
Grupo Argos recibird 0.96 acciones de Grupo Sura y 0.28 acciones de Grupo Argos.

e Con el intercambio de acciones, JGDB, Nugil e IHC Capital Holding dejaran de ser accionistas
de Grupo Sura para ser los accionistas controlantes del negocio de alimentos de Grupo Nutresa,
compafia que dejara de ser accionista de Grupo Argos y de Grupo Sura. Asi mismo, Grupo
Argos dejara de ser accionista de Grupo Nutresa (negocio de alimentos).

Grupo Argos suscribié el contrato marco que establece los términos de intercambio de su participacion
en el negocio de alimentos de Grupo Nutresa, una transaccion que genera valor para Grupo Argos y
todos sus accionistas, y al mismo tiempo fortalece a la compafia para continuar materializando su
estrategia.

“La llegada de un nuevo inversionista global a Grupo Nutresa con el
deseo de crecer sobre su plataforma operativa, no solo representa una
oportunidad de revelacion de valor para todos sus accionistas, sino que
permitird conservar los principios que histéricamente han caracterizado
a la organizacion, manteniendo mas de 46.000 empleos y la inversién en
el pais.

A su vez, es un paso en la consolidacion de Grupo Argos en el negocio
de infraestructura y nos permite velar por los derechos de todos los
accionistas de la compafia. Grupo Argos y Grupo Sura avanzaran en los
procesos de blsqueda de socios y alternativas estratégicas para
seguirse enfocando en sus negocios”.

Jorge Mario Velasquez
Presidente de Grupo Argos

Esta transaccion genera valor para Grupo Argos y para todos sus accionistas porque, entre otras
razones, recibiran un bloque importante de acciones de Grupo Sura y de Grupo Argos con términos de
intercambio razonables que representan condiciones econdmicas y estratégicas favorables. La
compafiia tiene plena confianza en sus planes de negocio en infraestructura.
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A continuacién hacemos una descripcion, paso a paso, de la estructura de la transaccion que se
sometera a aprobacion de las autoridades competentes y de los 6érganos de gobierno corporativo para
materializar el intercambio que fue acordado en el memorando de entendimiento firmado en Madrid,

Espafia, el 24 de mayo de 2023:

1. Escision espejo de Grupo Nutresa

La transaccion contempla someter a autorizacion de la asamblea de
accionistas de Grupo Nutresa la escision espejo de la compafiia,
operacién de la cual resultaran dos sociedades listadas en la Bolsa
de Valores de Colombia: una que continuara siendo la propietaria del
negocio operativo (alimentos) y una nueva compafia que sera la
propietaria de las inversiones que Grupo Nutresa tiene hoy en dia en
Grupo Argos y en Grupo Sura (portafolio).

Por cada accion de Grupo Nutresa, una vez realizada esta escision,
cada accionista mantendra una accién de la compaifiia de alimentos
y recibird una accion de la nueva sociedad (portafolio).

2. Oferta Publica de Intercambio por hasta el 23% de Grupo Nutresa

(alimentos)

Realizada la escision, Grupo Argos y Grupo Sura haran una Oferta
Publica de Intercambio por una participacion de hasta el 23.1% de
Grupo Nutresa (alimentos). Todos los accionistas de Grupo Nutresa
(alimentos) tendran tres opciones a su eleccion:

a) Vender en efectivo a un valor de USD 12 por accion
(considerando que, en virtud de la escision, preservan su
participacién en la nueva compafiia de portafolio).

b) Intercambiar sus titulos de Grupo Nutresa (alimentos) por
acciones de Grupo Sura y de la nueva compafia titular del
portafolio. Por cada accién de Grupo Nutresa (alimentos) el
accionista recibira 0.74 acciones de Grupo Suray 0.56 de la
nueva sociedad titular del portafolio. Una vez se liquide dicha
compafiia, como se describe mas adelante, el accionista
terminara recibiendo en total 0.96 acciones de Grupo Sura y
0.28 acciones de Grupo Argos (estas son las mismas
condiciones que Grupo Argos y Grupo Sura tendran en el
intercambio).

c) Permanecer como accionistas en Grupo Nutresa (alimentos).

Grupo Argos participara proporcionalmente con el 22% de la oferta,
mientras Grupo Sura lo hard con el 78%. Cualquier participacion
adicional al 10.1% incluido en el acuerdo de entendimiento que se
adquiera en esta oferta, sera reembolsada en caja a Grupo Argos y a
Grupo Sura por IHC Capital Holding, Nugil o JGDB, a un precio de
USD 12 por accion.
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3. Intercambio de acciones

Finalizada la Oferta Publica de Intercambio, Grupo Argos
intercambiara con JGDB, Nugil e IHC Capital Holding su participacion
en Grupo Nutresa (alimentos), recibiendo a cambio acciones de
Grupo Sura y de la nueva sociedad (portafolio).

La transaccién contempla el intercambio de 254 millones de acciones
de Grupo Nutresa (56%) - con lo cual JGDB, Nugil e IHC Capital
Holding llegarian hasta el 87% de participacion en Grupo Nutresa
establecido en el acuerdo de entendimiento - por 189 millones de
acciones de Grupo Sura (41%) y 144 millones de acciones de la
nueva sociedad titular del portafolio (31%). Esto quiere decir que, en
esta fase de la transaccion, por una accion (1.0) de Grupo Nutresa
(alimentos), Grupo Argos recibird 0.74 acciones de Grupo Suray 0.56
acciones de la nueva sociedad titular del portafolio.

4. Estructura post intercambio

Una vez completado el intercambio de acciones, JGDB, Nugil e IHC
Capital Holding dejaran de ser accionistas de Grupo Sura. Por su
parte, Grupo Nutresa (alimentos) no tendra participacién accionaria
en Grupo Argos y en Grupo Sura.

5. Liquidacion de la nueva sociedad titular del portafolio

Ejecutadas todas las operaciones de la transaccion, se sometera a
decision de los accionistas de la nueva sociedad titular del portafolio,
su liquidacién, lo que implicara que cada accionista reciba acciones
de Grupo Argos y de Grupo Sura. Por cada accién (1.0) de esta
sociedad, cada accionista recibird 0.14 acciones de Grupo Suray 0.18
acciones de Grupo Argos.

F N

- GRUPO ARGOS

Inversiones que transforman

0 Inversion de Inversion de
Grupo Argos Grupo Argos
(post escision) (post intercambio)

X =
(] 4
GRUPO ARGOS GRUPO ARGOS

00 « 060

Porcada 1accion Recibe 0.74 0.56 1

1 accion acciones acciones accién
o Accionistas de Accionistas de
Grupo Sura Grupo Nutresa (alimentos)
post intercambio post intercambio
r IHC
Otros Otros
Nugil

sura @

o Propiedad de Propiedad de
Grupo Argos en compaiiia Grupo Argos
titular del portafolio post liquidacion
N | i |
.4 .4
GRUPO ARGOS GRUPO ARGOS

5RUP
()
GRUPO ARGOS sura

Por cada 1 Recibe 0.18 Recibe 0.14
accién acciones acciones

Liguidacién

Membarof

Dow Jones Emisor TP
Sustainability Indices

Powered by the S&P Global CSA



F N
- GRUPO ARGOS

Inversiones que transforman

Resumen de la transaccidn para Grupo Argos: flujograma por cada accion en Grupo Nutresa
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El grafico de la parte superior ilustra los pasos descritos en los humerales anteriores. En resumen: por
cada accion (1.0) que tiene Grupo Argos en Grupo Nutresa (actual) conserva una accion (1.0) en Grupo
Nutresa (alimentos) y recibe una accion (1.0) de la nueva sociedad titular del portafolio. Posteriormente,
Grupo Argos intercambiard con JGDB, Nugil e IHC Capital Holding sus acciones en Grupo Nutresa
alimentos (1.0) por acciones de Grupo Sura (0.74) y por acciones de la nueva sociedad titular del
portafolio (0.56). A continuacién, esa nueva sociedad (portafolio) seria liquidada, caso en el cual Grupo
Argos recibira acciones adicionales de Grupo Sura y de Grupo Argos.

En conclusioén, por cada accién que tiene Grupo Argos en Grupo Nutresa (pre - escision) recibira
0.96 acciones de Grupo Suray 0.28 acciones de Grupo Argos.

Concluida esta operacion, Grupo Argos absorberia todas . s
las acciones que reciba de si misma, lo que implica que 2&0 g30x
todos sus accionistas acrecentaran su participacion en la
compafiia. De la misma manera, Grupo Sura absorberia n
sus propias acciones, acrecentando la participacion de GRUPO ARGOS
sSus accionistas remanentes, entre ellos Grupo Argos.

Otros O\/v
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*Porcentajes aproximados sujetos a condiciones de intercambios y
otras operaciones

Teniendo en cuenta que el interés de Grupo Argos es continuar consolidandose como un gestor de
activos de infraestructura y no controlar a Grupo Sura, una vez reciba las acciones de dicha compainiia,
transferira esa participacion adicional a un fideicomiso irrevocable cuya finalidad serd que no se ejerzan
los derechos politicos, conservando Unicamente los derechos econdmicos de dichas acciones, hasta
tanto se establezca un mecanismo de desinversion u otras alternativas para capturar el valor sobre ese

portafolio.
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En este sentido, tanto Grupo Argos como Grupo Sura, continuardn en la busqueda de socios
estratégicos para enfocar todas sus inversiones en sus negocios core, lo que las habilitara para seguir
revelando y maximizando valor para sus accionistas.

Grupo Argos convocara a una Asamblea de Accionistas para decidir en relacién con potenciales
conflictos de interés de algunos miembros de su Junta Directiva, luego de lo cual, ésta procedera a
deliberar y a decidir respecto de esta transaccion.

Para la implementacion de las operaciones, se tramitaran ademas las autorizaciones gubernamentales,
incluyendo, pero sin limitarse, a aguellas que deba impartir la Superintendencia Financiera de Colombia,
0 cualquier otra autoridad.

Este negocio materializa una evolucién en Grupo Nutresa que vela por la revelacion de valor para todos
sSus accionistas, preservando la relevancia de la compafia para Medellin, Antioquia y Colombia, al
mismo tiempo que se logra que este referente regional en la industria de alimentos ahora cuente con
una palanca financiera adicional para impulsar su crecimiento a nivel global®.

Para la estructuracion de esta transaccion, Grupo Argos ha contado con la asesoria estratégica y
financiera de J.P. Morgan y legal de Skadden, PPU y Londofio & Arango.

La compariia convocara a una conferencia de inversionistas este martes 20 de junio para explicar en
detalle los términos del acuerdo.

Medellin, 16 de junio de 2023

1 Nota: los valores consignados en este documento son aproximados y sujetos a los términos finales de la transaccion.
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