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PRESENTACIÓN DE RESULTADOS TRIMESTRALESResultados Primer Trimestre del 2019

Esta presentación contiene ciertas declaraciones e información a futuro y relacionada con GRUPO ARGOS y sus subordinadas que se basan en el

conocimiento de hechos presentes, expectativas y proyecciones, circunstancias y suposiciones de eventos futuros. Muchos factores podrían causar que

los resultados futuros, desempeño o logros de GRUPO ARGOS y sus subsidiarias sean diferentes a los expresados o asumidos.

Si alguna situación imprevista ocurre, o las premisas o estimaciones demuestran ser incorrectas, los resultados a futuro pueden variar

significativamente de los aquí mencionados. Las declaraciones a futuro se hacen a esta fecha y GRUPO ARGOS y sus subsidiarias no pretenden ni

asumen obligación alguna de actualizar estas declaraciones a futuro como resultado de nueva información, eventos futuros o cualquier otro factor.

PRESENTACIÓN DE RESULTADOS TRIMESTRALES

Nota importante
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En los primeros 4 meses del año se cerraron 2 transacciones transformacionales para la organización

RESULTADOS GRUPO ARGOS 1Q2024

12 de enero

Cierre exitoso de la transacción 

para la combinación de Argos 

USA con Summit Materials

Primer Intercambio de acciones de 

Grupo Nutresa por acciones de 

Grupo Sura y Sociedad Portafolio

Diciembre

2023

Mayo

2024

6 de febrero

11 de abril

Cumplimiento de la OPA por acciones 

de Grupo Nutresa (para cumplir con 

el segundo intercambio)

Cierre del acuerdo marco con 

IHC y el Grupo Gilinski (segundo 

intercambio de acciones)

25 de abril
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Cierre exitoso de la transacción para la combinación de Argos USA con Summit Materials

RESULTADOS GRUPO ARGOS 1Q2024

Combinación con Summit Materials

1. Incremento en la capitalización bursátil en más de COP 7,0 

billones desde el anuncio

2. Utilidad de COP 5.3 billones por el cierre de la transacción 

(Summit Materials + Argos USA)

3. La inversión en Summit vale más de COP 6.500 por cada acción 

de Cementos Argos a precios de mercado.

4. Al 15 de mayo, la inversión de la compañía en Summit Materials 

se había valorizado +USD 300 mm (USD +6 por acción de SUM)

5. El precio recomendado por analistas en SUM actualmente es de 

USD 50/acción (+20% sobre el mercado)

6. Argos LatAm con mayor flexibilidad para el crecimiento futuro 

(Deuda Neta / EBITDA = 2.0x)
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Cierre del acuerdo marco con IHC y el Grupo Gilinski

RESULTADOS GRUPO ARGOS 1Q2024

Portafolio Antes del Intercambio Portafolio Actual

USD 115m
(pago OPA GN)

9.9% 9.9% 22.5%

Derechos 

Económicos de 

GA  (ex. Filiales)

45.2m de 

acciones

45.2m de 

acciones

130.6m de 

acciones

16.6% 39.5%

76.2m de 

acciones

56,3m de 

acciones1

✓ Reclasificación a ganancias acumuladas en el ORI por COP 1,5 bn y utilidad en el ERI consolidado por COP 1 bn, para una ganancia neta de COP 2,5 bn

✓ S&P Global confirmó la calificación AAA para Grupo Argos luego de la transacción

46.3%
Incluyendo  

filiales de GA 

Post Liquidación de SP2

45.8%
53.3%
Incluyendo  

filiales de GA

1. Adicionalmente, Grupo Argos recibe derechos económicos de 114.5 millones de acciones que fueron transferidas a un PA que tiene la instrucción y finalidad irrevocable de no ejercer derechos políticos.

2. La asamblea de accionistas de SP aprobó una reforma estatutaria con el objetivo de cambiar la fecha de expiración de la sociedad para el 5 de junio de 2024

Derechos 

Económicos de 

GA  (ex. Filiales)

Derechos 

Económicos de 

GA  (ex. Filiales)
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Evolución del Portafolio de Grupo Argos después del intercambio de Acciones de Grupo Nutresa

1. Valor del portafolio a mercado para inversiones listadas al 14/05/2024 y valor en libros al 1Q24 para inversiones no listadas

RESULTADOS GRUPO ARGOS 1Q2024

Portafolio de Inversiones1

(1Q2023)

Portafolio de Inversiones1

(Mayo 2024)
Foco en Infraestructura

CemArgos

$ 2,1

Celsia

$ 1,6

Odinsa

$ 1,9

Real 

Estate

$ 3,3

Otros

$ 0,3

Sura

$ 5,3

Nutresa

$ 2,3

CemArgos

$ 5,9

Celsia

$ 2,4

Odinsa

$ 1,5
Real Estate

$ 3,1

Otros

$ 0,2

Sura

$ 7,1

SP

$ 0,6

COP

20.8 
bn

COP

16.7 
bn

▪ Revelación de Valor: Durante el 

último año el portafolio de 

inversiones de Grupo Argos se 

valorizó en COP 4,1 bn1 apalancado 

en el cierre de transacciones 

estratégicas (+COP $4,500/acción 

de Grupo Argos)

▪ Foco en Infraestructura: La 

desinversión de Nutresa y 

operaciones como la de Summit 

Materials han permitido que el 

segmento de infraestructura pase de 

pesar el 55% al 63% del portafolio de 

inversiones1

SP se liquidará y repartirá 

sus acciones en GS y GA



+217%

+176%

+125%

+87%

+56%
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CemArgos (Pf) CemArgos (Ord) Grupo Argos (Pf) Grupo Argos (Ord) Celsia

8.700

16.240

2.700

4.205

5.305

11.920

El market cap de las compañías del grupo empresarial ha aumentado en COP 15 bn en los últimos 12 meses

RESULTADOS GRUPO ARGOS 1Q2024

2.240

7.110

3.050

8.420

Promedio = +132%

Px/acc 9/05/2023

Px/acc 9/05/2024

Variación Precio por Acción (Últimos 12 meses)
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Ingresos y EBITDA crecen 21% y 90% respectivamente

+32% +14% +13%

Ingresos EBITDA Utilidad Neta

Cifras en COP bn

Ut. Neta Controladora

+834%

Cifras en COP bn Cifras en COP mil mm Cifras en COP mil mm

+32% +14% +1.042%+21% +90%

RESULTADOS GRUPO ARGOS 1Q2024

4,5

3,8

4T20234T2022

2,4

1,2

4T20234T2022

6.509

570

4T20234T2022

3.791

406

4T20234T2022mar23 mar24 mar23 mar24 mar23 mar24 mar23 mar24
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Utilidad Neta separada llega a COP 2,6 billones

+32% +14% +13%

Ingresos EBITDA Utilidad Neta
Cifras en COP mil mm Cifras en COP mil mm Cifras en COP mil mm

+32% +14% +644%+593% +730%

RESULTADOS GRUPO ARGOS 1Q2024

2.973

429

4T20234T2022

2.937

354

4T20234T2022

2.575

346

4T20234T2022mar23 mar24 mar23 mar24 mar23 mar24
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No todos los activos de nuestro portafolio1 consolidan línea a línea en los Estados Financieros Consolidados

Cemento Energía Portafolio

Argos

COL & CCA

Concesiones Inmobiliario

Concesiones 

Viales2

Concesiones 

Aeroportuarias

31% de 

Summit

Materials
Pactia

Gestión de 

Activos
• SP

• Otros

Servicios de 

Energía

Negocio de

Desarrollo 

Urbano3

Grupo Sura

Subsidiarias (Consolidan)

Asociadas (MPP)

Instrumento Financiero  (Dividendos Pagados)

1. Cada recuadro puede representar más de una Sociedad

2. Solo la concesión Green Corridor (Aruba) consolida línea a línea

3. El NDU comparte el mismo NIT que Grupo Argos, por lo que deben 

tenerse en cuenta consideraciones que se abordan más adelante
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Cambios relevantes en los Estados Financieros Consolidados de Grupo Argos del 2023 al 2024

P
ri

n
c
ip

a
le

s
 a

c
ti

vo
s
  

Summit Materials (antes Argos USA)

Argos LatAm

Celsia – Servicios de energía Colombia 

Celsia Plataformas 

Negocio de Gestión de Activos

Plataforma de Vías

Plataforma de Aeropuertos

Negocio de Desarrollo Urbano

Pactia

Grupo Sura  

2023

Consolidación

Consolidación

Consolidación

Método de participación + Ingresos O&M

MPP del FCP*

Consolidación OPAIN

- MPP Quiport @46,50%

Consolidación

Método de participación  

Método de participación

- Reclasificación en el ERI

Consolidación

Consolidación

Método de participación + Ingresos O&M

MPP del FCP* 

MPP del FCP

- MPP Quiport @23,25%

Consolidación

Mayor método de participación por incremento en 

derechos económicos sobre la inversión 

Celsia – Servicios de energía Centro América Consolidación
Menor nivel de ingresos a consolidar por desinversión 

de activos 2023

• Durante 2024, Grupo Argos desconsolidó varias verticales del negocio como consecuencia de la materialización de su estrategia como gestor de activos 

2024

Grupo Nutresa
Instrumento Financiero

- Dividendos
N/A

- Método de participación Gestor

- Valorización y Dividendos FCP

- Método de participación Gestor

- Valorización y Dividendos FCP

*Solo la concesión Green Corridor 

(Aruba) consolida línea a línea
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Resultados Financieros Por Negocio – Ingresos 

RESULTADOS GRUPO ARGOS 1Q2024

Ingresos 1Q 2024 1Q 2023 Variación Consideraciones e impactos no recurrentes
COP mil mm COP mil mm % $

Consolidado Grupo Argos 4.538 3.765 21% 774

Cementos Argos 1.303 1.396 -7% -94
Resultado de 2023 excluye consolidación línea a línea de Argos USA en 

2023

Celsia 1.374 1.495 -8% -122
Impacto fenómeno de El Niño en el 1Q2024 y no consolidación de los 

algunos activos vendidos Centroamérica en el 2024 que en 2023 

aportaron COP 86 mil millones

Inmobiliario -46 111 -142% -157
Impacto de (COP 96 mil millones) en 1Q24 por ajustes en valor razonable 

de activos inmobiliarios

Portafolio 1.903 278 585% 1.625
Impacto de COP 1,6 bn por utilidad de Grupo Sura vía MPP por intercambio 

de Nutresa en el 1Q2024

Odinsa 34 476 -93% -442 En el 1Q2023 se consolidaba OPAIN por COP 431 mil millones

Otros -28 9 -423% -37

Inversiones no Consolidadas 

(100% del resultado por activo)

FCP – Energía 180 207 -13% -27 Incluye las plataformas Tesorito, Caoba y Laurel

FCP – Concesiones* 971 911 7% 60 Incluye concesiones de las plataformas de Aeropuertos y Vías

FCP – Pactia 121 110 10% 11

Summit Materials* 3.022 1.939 56% 1.084
Incremento en 1Q24 incluye el aporte de activos de Argos USA en Summit 

Materials

*Resultados de Summit y Quiport traídos de USD a COP según al TRM promedio de cada trimestre 
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Resultados Financieros Por Negocio – EBITDA 

RESULTADOS GRUPO ARGOS 1Q2024

EBITDA 1Q 2024 1Q 2023 Variación Consideraciones e impactos no recurrentes
COP mil mm COP mil mm % $

Consolidado Grupo Argos 2.370 1.246 90% 1.124

Cementos Argos 291 287 1% 4
Resultado de 2023 excluye consolidación de Argos USA en 2023. EBITDA 

crece +24% medido en USD (moneda funcional de CCA)

Celsia 296 496 -40% -200
Impacto fenómeno del niño en el 1Q2024 y no consolidación de la 

operación de Centroamérica en el 2024 que en 2023 aportó COP 53 mil 

millones

Inmobiliario -90 62 -246% -151
Impacto de (COP 97 mil millones) en 1Q24 por ajustes en valor razonable 

de activos inmobiliarios

Portafolio 1.900 241 687% 1.658
Impacto de COP 1,6 bn por utilidad de Grupo Sura vía MPP por intercambio 

de Nutresa en el 1Q2024

Odinsa 16 146 -89% -129 En el 1Q2023 se consolidaba OPAIN por COP 136 mil millones

Otros -44 14 -411% -58

Inversiones no Consolidadas

(100% del resultado por activo)

FCP – Energía 111 91 22% 20 Incluye las plataformas Tesorito, Caoba y Laurel

FCP – Concesiones* 454 471 -4% -17 EBITDA de plataformas aeroportuarias afectado por TRM

FCP – Pactia 67 61 10% 6

Summit Materials* 474 196 142% 278
1Q23 no incluye aporte Argos USA 1Q2023 (COP 311 mil millones)

*Resultados de Summit y Quiport traídos de USD a COP según al TRM promedio de cada trimestre 
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Resultados Financieros Por Negocio – Utilidad Neta

RESULTADOS GRUPO ARGOS 1Q2024

Utilidad Neta 1Q 2024 1Q 2023 Variación Consideraciones e impactos no recurrentes
COP mil mm COP mil mm % $

Consolidado Grupo Argos 6.509 570 1042% 5.939

Cementos Argos 5.296 63 8289% 5.233
Utilidad de COP 5,3 bn por cierre de transacción SUMMIT, impacto de (COP 

67 mil millones) por costos de transacción de Summit en el MPP

Celsia 29 117 -75% -87
Impacto fenómeno de El Niño en el 1Q2024 y no consolidación de la 

operación de Centroamérica en el 2024 que en 2023 aportó COP 13 mil 

millones

Inmobiliario -88 64 -238% -152
Impacto de (COP 203 mil millones) en 1Q24 por ajustes en valor razonable 

de activos inmobiliarios e impuesto diferido NDU

Portafolio 1.254 230 446% 1.024
Impacto de COP 1,1 bn por utilidad de Grupo Sura vía MPP por intercambio 

de Nutresa en el 1Q2024

Odinsa 10 91 -89% -80 En el 1Q2023 se consolidaba OPAIN por COP 83 mil millones

Otros 8 6 34% 2

Inversiones no Consolidadas 

(100% del resultado por activo)

FCP – Energía 30 9 215% 20 Incluye las plataformas Tesorito, Caoba y Laurel

FCP – Concesiones* 175 151 16% 24 Incluye concesiones de las plataformas de Aeropuertos y Vías

FCP – Pactia 40 64 -38 -24

Summit Materials* -263 -149 77% -114
(COP 67 mil millones) por costos de transacción, primer trimestre es 

afectado por estacionalidad del invierno

*Resultados de Summit y Quiport traídos de USD a COP según al TRM promedio de cada trimestre 
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Resultados Operacionales – Negocios Grupo Argos
Cemento Infra Portafolio
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CemArgos: desapalancamiento y foco en la rentabilidad

Margen EBITDA mejora en 200 bps

Cemento Infra Portafolio

La participación económica de Grupo Argos en Cementos Argos pasó del 

51,3% a cierre del 2023 al 53,4% el primer trimestre de 2024

Conversión de acciones preferenciales a ordinarias y recompra de acciones

RESULTADOS GRUPO ARGOS 1Q2024

• A pesar de la desaceleración económica en varios mercados, el margen EBITDA para el

trimestre se ubicó en 22%.

• El 99,8 % de las acciones preferenciales se convirtieron en acciones ordinarias

• La compañía ha readquirido más de 28 millones de sus propias acciones
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CemArgos: Margen EBITDA alcanza el 22%

Operacional Ingresos COP mil mn EBITDA COP mil mn

-13%

1Q2024 vs 1Q2023
+2%
(A/A)

-6%
(A/A)

1Q2024 vs 1Q2023

Cemento Infra Portafolio

-6%

RESULTADOS GRUPO ARGOS 1Q2024

1.402 1.360 1.317
1.240

1.311
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4T 
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1T 

2024

EBITDA crece +24% (A/A) medido 

en USD (moneda funcional de CCA)
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Celsia: Confiabilidad para el sistema eléctrico colombiano ante condiciones climáticas adversas

C2Energía alcanza 300 MWp de capacidad instalada

• Los resultados financieros del trimestre muestran una caída significativa en el EBITDA y la 

utilidad neta, lo cual se atribuye a las exigencias impuestas por el Fenómeno de El Niño en la 

generación hídrica.

• Sin embargo, el portafolio de generación balanceado de la compañía permitió darle 

confiabilidad al sistema durante este período crítico, demostrando la fortaleza de nuestros 

activos. 

Capacidad de mantener confiabilidad durante el Fenómeno de El Niño

Cemento Infra Portafolio

Se anticipa una recuperación hacia un margen EBITDA entre el 32% 

y el 35%, a medida que las condiciones climáticas se normalicen

RESULTADOS GRUPO ARGOS 1Q2024

• La plataforma C2Energía, especializada en generación solar a gran escala, crece 

más de 150% en ingresos y EBITDA.

• La plataforma cuenta con 308 MWp en construcción y 522 MWp en desarrollo, 
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Celsia: EBITDA con plataformas decrece 20%, al ajustar por la desinversión de Centroamérica

Operacional Ingresos COP mil mn EBITDA COP mil mn

-20%*
(A/A)

1Q2024 vs 1Q2023
-3%*
(A/A)

1Q2024 vs 1Q2023

Cemento Infra Portafolio

-45%

+12%

RESULTADOS GRUPO ARGOS 1Q2024
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• El EBITDA de las plataformas que no consolidan pasó de COP 91 mil millones en el 1Q2023 a COP 111 mil millones, es decir que las plataformas crecieron 22% en EBITDA 

+91

+111

EBITDA plataformas*

*Se ajusta el Ingreso y el EBITDA pro-forma del primer trimestre del 2023 sin los resultados de los activos de generación de Centroamérica que fueron vendidos y teniendo en cuenta el EBITDA de las plataformas que no 

consolidan. Las plataformas de Celsia incluyen Caoba, C2Energía, Tesorito y Laurel
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Odinsa: continúa la buena dinámica en el tráfico aeroportuario

Odinsa fue incluida entre las compañías más sostenibles de su

sector en el Anuario de Sostenibilidad de S&P Global.

Cemento Infra Portafolio

• El tráfico aeroportuario continúa creciendo a doble dígito, creciendo 20% año a año

Inicia construcción del intercambio vial que reemplazará la 

glorieta externa del aeropuerto de Rionegro, Antioquia.

• Con esta inversión Odinsa le sigue apostando a la conectividad de Medellín con el

aeropuerto José María Córdova y del Valle de Aburrá con el Valle de San Nicolás.

• La inversión para este proyecto será de alrededor de 67 mil millones de pesos, tiene un

plazo total de 24 meses y generará cerca de 300 empleos directos.

Pasajeros movilizados por la plataforma de aeropuertos alcanzan los 

48 millones de PAX en los últimos 12 meses

RESULTADOS GRUPO ARGOS 1Q2024
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Odinsa: TPD y EBITDA se mantienen estables año a años
Cemento Infra Portafolio

TIR (E)

11%

22%

15%

21%

RESULTADOS GRUPO ARGOS 1Q2024

Resultados del Trimestre

257

317

1Q2023 1Q2024

Ingresos (COP k mm)

160 165

1Q2023 1Q2024

EBITDA (COP k mm)

40

60

1Q2023 1Q2024

Ut. Neta (COP k mm)

108 107

1Q2023 1Q2024

TPD (miles)

TPD (miles) Ingresos (COP k mm) EBITDA (COP k mm) Ut Neta (COP k mm)

1Q2023 1Q2024 1Q2023 1Q2024 1Q2023 1Q2024 1Q2023 1Q2024

AKF 39 38 67 71 33 40 24 27

CTAO 37 37 56 77 40 49 12 15

P2 7 8 92 75 79 68 -1 14

MVM 25 24 42 94 8 8 5 5

Total Vías 108 107 257 317 160 165 40 60

Variación (A/A) -1% 23% 3% 52%

-1% +23% +3% +52%
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Odinsa: tráfico aéreo crece 20% a/a
Cemento Infra Portafolio

17%

12%

RESULTADOS GRUPO ARGOS 1Q2024

TIR (E)Resultados del Trimestre (en USD)

PAX (mm) Ingresos (USD mm) EBITDA (USD mm) Ut. Neta (USD mm)

1Q2023 1Q2024 1Q2023 1Q2024 1Q2023 1Q2024 1Q2023 1Q2024

Opain 9.2 11.2 94 117 35 37 11 13

Quiport 1.2 1.3 43 50 32 37 12 17

Total Aeropuertos 10 13 137 167 66 74 23 29

Variación (A/A) 20% 22% 11% 26%

Resultados en COP (mil mm)

Opain 446 458 165 144 53 50

Quiport 207 196 151 144 58 65

Total Aeropuertos 654 654 316 289 111 115

+20% +22% +11% +26%

10

13

1Q2023 1Q2024

PAX (mm)

137

167

1Q2023 1Q2024

Ingresos (USD mm)

66
74

1Q2023 1Q2024

EBITDA (USD mm)

23

29

1Q2023 1Q2024

Ut. Neta (USD mm)
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Pactia: EBITDA crece 10% con GLA estable 

Operacional Ingresos COP mil mn EBITDA COP mil mn

+10%
(A/A)

1Q2024 vs 1Q2023
+10%

(A/A)
1Q2024 vs 1Q2023

Cemento Infra Portafolio

0%

RESULTADOS GRUPO ARGOS 1Q2024
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NDU: Flujo de caja neto decrece 10%, en medio de la desaceleración del mercado
Cemento Infra Portafolio

RESULTADOS GRUPO ARGOS 1Q2024

Negocio de Desarrollo Urbano

P&G1 Mar-2024 Mar-2023 Var (%)

Ingresos -59 90 -165%

EBITDA -104 38 -373%

Flujo de caja Mar-2024 Mar-2023 Var (%)

Ingresos 51 62 -18%

Flujo de caja neto 23 26 -10%

• Ingresos y el EBITDA registrados fueron negativos debido a un 

ajuste en el valor razonable de los predios Pavas y Barú en febrero.

• Cierra el trimestre con flujo de caja neto de COP 23 mil mn.
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Re su l tad os  F i n a nc ie ros  c o n s o l idad os  y  s e p arados
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Ingresos crecen 21% y EBITDA 90% en el primer trimestre del año

EBITDA acumulado crece 

90% frente al mismo 

periodo de 2023

Ingresos consolidados 

crecen 21% frente al del 

mismo periodo de 2023

COP 4.5bn 

COP 2.4 bn

RESULTADOS GRUPO ARGOS 1Q2024

Resumen P&G Resultados Trimestre Resultados Acumulados Año

COP mil mn 1Q - 2024 1Q - 2023 Var.(%) mar-24 mar-23 Var.(%)

Ingresos 4.538 3.765 21% 4.538 3.765 21%

Costos, gastos y otros ingresos 2.371 2.727 -13% 2.371 2.727 -13%

Ut. Operacional 2.167 1.038 109% 2.167 1.038 109%

Ebitda 2.370 1.246 90% 2.370 1.246 90%

Margen Ebitda 52% 33% 1912 pb 52% 33% 1912 pb

Ut. Antes de impuestos 1.844 613 201% 1.844 613 201%

Impuestos 670 144 366% 670 144 366%

Corriente 66 129 -49% 66 129 -49%

Diferido 604 15 4004% 604 15 4004%

Utilidad neta 6.509 570 1042% 6.509 570 1042%

Utilidad neta controladora 3.791 406 834% 3.791 406 834%

Margen neto controlador 84% 11% 7274 pb 84% 11% 7274 pb
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170
127

222

167

395

316

mar-2023 mar-2024

6.224

2.021

5.436

4.704

1.194

789

13.129

7.646

mar-2023 mar-2024

7.379

4.683

5.696

5.272

1.653

1.628

15.326

11.846

mar-2023 mar-2024

Solidez de la estructura de capital de Grupo Argos respaldada por calificación AAA 

Deuda Bruta Consolidada     COP mil mn Gastos Financieros Netos COP mil mn

-20%

-23%

Deuda Neta Consolidada1 COP mil mn

-42%

Cemento Energía Concesiones Grupo Argos

1. Deuda Neta excluye efectivo restringido y equivalentes

mar - 2023

RESULTADOS GRUPO ARGOS 1Q2024

mar-2023 mar-2024mar -2024
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Utilidad Neta Separada llega a COP 3,0 bn

Ingresos crecen 593% frente 

al primer trimestre de 2023

COP 3,0 bn

EBITDA crece 730% frente al 

primer trimestre de 2023

RESULTADOS GRUPO ARGOS 1Q2024

Resumen P&G Resultados Trimestre Resultados Acumulados Año

COP mil mn 1Q - 2024 1Q - 2023 Var.(%) mar-24 mar-23 Var.(%)

Ingresos 2.973 429 593% 2.973 429 593%

Costos y otros egresos -33 26 -227% -33 26 -227%

Gastos GA 70 49 41% 70 49 41%

Ut. Operacional 2.936 353 731% 2.936 353 731%

Ebitda 2.937 354 730% 2.937 354 730%

Margen Ebitda 99% 83% 1626 pb 99% 83% 1626 pb

Ut. Antes de impuestos 2.923 354 726% 2.923 354 726%

Impuestos 348 8 4497% 348 8 4497%

Corriente 8 0 0% 8 0

Diferido 340 8 4388% 340 8 4388%

Utilidad neta 2.575 346 644% 2.575 346 644%

Margen neto 87% 81% 589 pb 87% 81% 589 pb

COP 2,6 bn
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18.565 

15,104

16,520

820,813

910,688

334

38,434

15,578

33,016

72.164 

17.266 

31.061 

71.262 

50,643

Caja final (mar-24)

Caja inicial (dic-23)

Otros ing. - egr. neto

Inversión Celda Cautiva

Créditos neto

Intereses neto

FCO

Impuestos

Egresos NDU

Egresos GA

Compra/venta acciones

Ingresos NDU

Dividendos netos

839,378

Rentabilidad:

Inv. Temp COP

17.61%

Inv. USD TD

5.52%

Flujo de caja Notas

COP mn

Rendimientos financieros por COP 33 mil millones cubren 50% del gasto financiero

COP mn

4

1

3

2

5

1. Div. recibidos: 107,429. Div. Pagados: 123,948 (Se recibieron 54 k de cementos 

en dic. 2023)

2. 120,781 por venta de participación en V. Cement (712,836 acc, 100% part.)

31,732 por recompra 1.2 millones acc ordinarias G. Argos a COP 13,890 c/u

4,146 por recompra 405 mil acc preferenciales G. Argos a COP 10,204 c/u

3. Retenciones: 33,427, Teseo: 26,685, Prediales: 9,992, Otros: 2,059

4. Gasto financiero 66,408, rendimientos financieros 33,392

5. Total Inv. títulos AAA: 405,0001 (IBR, IPC y TF, plazo 2.7 años. 232,453 

corresponden a CDTs del crédito con SMBC). Total Inv. Time deposits: 415,813 

(vencimiento <1 mes)

1 Corresponde al valor facial de las inversiones, no al valor de mercado
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Repos Bancos Bonos

Perfil de vencimientos (capital)Endeudamiento1

1 Solo incluye saldo de capital 2. Portafolio de acciones listadas valoradas con precio al cierre de mes + Participación en Pactia

INDEXACIÓN
COP 

1,613 mn

Deuda Bruta / Dividendos

1.4x
Costo de la Deuda

8.7%
Deuda Bruta / Portafolio2

11%
Vs 2.0x en marzo 2023 Vs 13% en marzo de 2023 Vs 10.5% en marzo de 2023

COP mil mn COP mil mn

55%

38%

13%

IPC IBR TF

Costo de la deuda y vida media

61%39%

Deuda Neta = 0,789 bn (-34% a/a)

RESULTADOS GRUPO ARGOS 4T2023

0% 0% 21% 32% 0% 33% 0% 14%

34% de vencimientos garantizados 

portafolio de CDTs (COP 445 mil mn)

El costo de la deuda separada de Grupo Argos se ubica 8.7%

5,5
5,3 5,2 5,0

4,5
4,3

4,3
4,0

3,8 3,89,5%
11,4%

13,5%
15,5%

16,6% 16,3%
15,7%

14,7%

13,2%

8,1%
9,2%

10,5%

12,0%

10,5% 10,3% 9,9%

9,4%
8,7%8,5%

9,7%

11,4%

13,1% 13,3%
12,1%

11,0%

9,3%

7,4%

mar-22 jun-22 sep-22 dic-22 mar-23 jun-23 sep-23 dic-23 mar-24

Vida media (años) Kd (sin coberturas) Kd (Real) IPC

135 158 137 

30 
296 

232 

16 

67 

150 
188 

362 369 

-   

390 

-   

169 

2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030-33 2034

Bonos

Bancos
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S&P mantuvo calificación Grupo Argos AAA

1 La calificación de Fitch hace referencia a Grupo Argos separado. S&P hace referencia a Grupo Argos consolidado

AAA
Estable

Mayo de 2024

▪ Grupo Argos mantiene una sólida posición de negocio luego de 

las transacciones del último año.

▪ La calificación de la compañía refleja una fuerte capacidad de 

la organización para cumplir con sus obligaciones financieras 

en los próximos dos años

▪ Expectativa margen EBITDA consolidado por encima del 30%.

▪ Indicador apalancamiento esperado (Deuda Neta/EBITDA) por 

debajo de 2.5x

1 

AA+
Estable

Marzo de 2024 (Fitch)

AAA
Estable

Mayo de 2023 (S&P)

AA
Estable

Junio de 2023 (Fitch)

AAA
Estable

Noviembre de 2023

▪ Remoción Observación en Evolución ante avances en 

aprobaciones corporativas y regulatorias en transacción Nutresa

▪ Calificación refleja calidad crediticia del flujo de dividendos, lo 

cual beneficia la estabilidad del mismo. 

▪ Métricas de apalancamiento robustas: Deuda/Div < 2.5x

▪ Estructura de capital robusta con vencimientos de mediano y 

largo plazo

▪ Capacidad para conservar loan to value entre 12% y 15%

▪ Estrategia en próximos años se enfoca en consolidación de 

vehículo de infraestructura

1 

Luego de 

materialización 

transacción Summit



32 Mayo 2024

PRESENTACIÓN DE RESULTADOS TRIMESTRALES

Sostenibilidad – Proyecto de arcillas calcinadas en Estados Unidos 

✓ Estamos comprometidos con la descarbonización de la industria, a través de acciones concretas

• Una iniciativa de Argos North America, ahora parte de Summit Materias, fue seleccionada por el Departamento de Energía 

como parte del programa más relevante para la descarbonización de la industria

Escala del Proyecto de Arcillas Calcinadas

Construcción de 4 instalaciónes 

Se previene la emisión de 1.1 milliones de toneladas métricas de emisiones de carbon al año 

USD 215.6 million de fondos federales

- 50% de emisiones de CO2 

por ton
- Opex y Capex+ Rentabilidad

Cementos Argos en este momento tiene la 

planta de arcillas calcinadas más grande Las 

Américas
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CFO

Alejandro Piedrahita
CEO

Jorge Mario Velásquez

w w w . g r u p o a r g o s . c o m

Gerente Asuntos Corporativos y de Presidencia

Juan Esteban Mejía

(574) 315 8400

jemejia@grupoargos.com

Directora IR

Carolina Arango 

315 8400

carangoz@grupoargos.com

http://www.grupoargos.com/
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