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BRC Ratings — S&P Global modificé su metodologia de calificacion de empresas el 6 de abril de ) 3
L e . . . Andrés Martha Martinez
2026 y las definiciones de Calificaciones en Escala Nacional para Colombia el 30 de marzo de Bogota

2026. Resultado de lo anterior confirmamos la calificaciéon de Grupo Argos S.A (en adelante GA). andres.martha
@spglobal.com

Fundamento

Nuestra evaluacion del perfil crediticio de GA refleja su soélida posicidén de negocio en los
mercados y geografias donde operan sus filiales, asi como por la claridad y consistencia de su
plan estratégico. Consideramos que la sélida posicion de la organizacion seguird brindando
herramientas a la organizacion para enfrentar un entorno de consumo débily de alta
incertidumbre a corto y mediano plazo. Esto se fundamenta en su destacada posicién de negocio
en las industrias y paises donde operan sus filiales, asi como en la fortaleza actual de su balance,
que proporciona un colchén sustancial contra la volatilidad del mercado y ofrece flexibilidad ante
posibles oportunidades que puedan surgir.

Proyectamos que GA continuara reportando resultados financieros positivos. Esto implica un
EBITDA alrededor de $3.2 billones de pesos colombianos (COP) y, en los proximos tres afos, con
un apalancamiento en torno a 2.5x (veces) sin incluir la caja que gener6 la venta de Summit
Materials. Cabe mencionar que esta proyeccion considera un monto de deuda promedio por
COP8 billones, lo cual implicaria una reduccion adicional de las obligaciones financieras de sus
filiales.
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En opinion de la calificadora, las capacidades de gestion de riesgos financieros de GA, que
incluyen la administracion de financiamiento y liquidez, le permitirdn administrar una amplia
gama de exposiciones en las diversas areas de negocio y geografias. Consideramos que la
estructura de gobierno del grupo esta bien alineada con sus actividades operativas, las cuales se
enmarcan en ejes estratégicos transversales en todas sus filiales, que buscan reducir sus
obligaciones financieras, anticipar los vencimientos de deuda, diversificar sus fuentes y costos
de fondeo, asi como generar mayor valor para sus accionistas.

La relacion de fuentes sobre usos proyectada de GA es superior a 1.2x para los proximos 12y 24
meses. Este resultado demuestra una capacidad suficiente para cumplir con sus compromisos
de operacién y financieros, y refleja un amplio margen financiero para seguir materializando sus
planes de crecimiento y de negocio.

Factores para modificar la calificacion

Qué podria llevarnos a tomar una accion positiva de la

calificacion

e lacalificacion de largo plazo de los bonos ya se encuentra en el nivel més alto de nuestra
escala de calificacion.

Qué podria llevarnos a bajar la calificacion

e Los cambios en su posicion de negocio que pudieran implicar una pérdida de participacion
de mercado, la exposicién relevante a geografias con niveles de calidad crediticia inferior a
Colombia o cambios en las lineas de negocio que en nuestra opinidn represente mayores
riesgos para el conglomerado.

e FEldeterioro del EBITDA frente a nuestras proyecciones que implique presiones en los
indicadores de apalancamiento por encima de las 3x o de liquidez por debajo de 1x de
manera sostenida. Esto se derivaria de presiones internas en la generacion operativa en
cada una de compafiias que contrala el grupo.

Informacion adicional

Tipo de calificacion Deuda de largo plazo
Ndmero de acta 2934

Fecha del comité 8 de abril de 2026
Tipo de revision Extraordinaria
Calificado Grupo Argos S.A.
Miembros del comité Sergio Garibian

Marfa Carolina Barén
Santiago Cajal
Wendell Sacramoni
José Ricardo Herrera

Historia de la calificacion

Revision periodica May./25: AAA
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Revision extraordinaria Ene./25: AAA
Calificacion inicial May./14: AAA

BRC Ratings — S&P Global S.A. Sociedad Calificadora de Valores no realiza funciones de auditoria,
por tanto, la administraciéon de la entidad asume entera responsabilidad sobre la integridad y
veracidad de toda la informaciéon entregada y que ha servido de base para la elaboracion del
presente informe. Por otra parte, BRC Ratings — S&P Global S.A. Sociedad Calificadora de Valores
reviso la informacion publica disponible y la comparé con la informacion entregada por la
entidad.

La informacion financiera incluida en este reporte se basa en los estados financieros disponibles.

Para ver las definiciones de nuestras calificaciones visite www.brc.con

Miembros del Comité Técnico

Las hojas de vida de los miembros del Comité Técnico de Calificacién se encuentran disponibles

en nuestra pagina web www.brc.com.co.

Una calificacion de riesgo emitida por BRC Ratings — S&P Global S.A. Sociedad Calificadora de Valores es una opinion
técnica y en ningln momento pretende ser una recomendacion para comprar, vender o mantener una inversion
determinada y/o un valor, ni implica una garantia de pago del titulo, sino una evaluacion sobre la probabilidad de que el
capital del mismo y sus rendimientos sean cancelados oportunamente. La informacion contenida en esta publicacion ha
sido obtenida de fuentes que se presumen confiables y precisas; por ello, no asumimos responsabilidad por errores u
omisiones o por resultados derivados del uso de esta informacion.
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